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1| focus

e Riprendere il concetto di equilibrio finanziario

 Riprendere alcune considerazioni sui modelli di analisi
della dinamica monetaria attraverso approcci diretti e
Indiretti

e Presentare la struttura del rendiconto finanziario
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L’analisi dei movimenti monetari. ||
prospetto di rappresentazione con

esplicitazione del flussi per area gestl onale

Cause dei movimenti fabbisogni

Variazione della grandezza di riferimento (scelta tra grandezze
finanziarie o grandezze monetarie)

Gestione caratteristica corrente (A)

Risultato operativo caratteristico (1)

Ammortamenti e accantonamenti a F. Rischi e F Spese (2)
Cash flow finanziario car corr (1+2=3)

Variazioni del capitale circolante caratteristico (4)
Cash flow monetario car corr (3= 4 =5)

Gestione caratteristica non corrente (B)
Investimenti/Disinvestimenti immobilizzi tecnici materiali e immateriali
Utilizzi del Fondo TFR

Gestione caratteristica (A = B=C)

Gestione dell’indebitamento finanziario (D)

Accensioni

Estinzioni

Pagamento Oneri per remunerazione capitale di credito
Gestione del capitale netto (E)

Aumenti del capitale netto

Diminuzioni del capitale netto

Pagamento dividendi per remunerazione del capitale netto

Gestione finanziaria (D +E = F)

Gestione complementare o accessoria

Gestione straordinaria

Gestione fiscale

Totale
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Il rendiconto finanziario con esplicitazione
dei flussi per area gestionale.
Caratteristiche salienti

Il rendiconto finanziario con esplicitazione dei flussi finanziari/monetari per
area gestionale:

Presenta i flussi monetari prodotti dalle diverse aree gestionali.
Convenzionalmente trovano rappresentazione |'area caratteristica disgiunta in
corrente e non corrente, |'area accessoria, |'area finanziaria disgiunta in a
titolo di capitale di rischio e di prestito, |I'area straordinaria e I'area tributaria

I flussi monetari di area caratteristica corrente vengono disgiunti in
flussi economici prima, finanziari poi e monetari in ultima analisi.
Convenzionalmente il flusso economico viene rappresentato partendo dal
risultato operativo aziendale
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Il rendiconto finanziario con
esplicitazione del flussi per area

gestionale. Gli aggregati rilevanti

Flusso di cassa prodotto dalla gestione caratteristica corrente.
Esprime |'ammontare di risorse monetarie generate o assorbite dall'impresa
per operazioni riconducibili all’area caratteristica corrente. Al suo interno
trovano collocazione:

— Cash flow finanziario della gestione caratteristica corrente. Esprime
I'ammontare di risorse finanziarie prodotte dalla gestione caratteristica
corrente;

— Variazioni di capitale circolante caratteristico. Esprime la variazione
intercorsa nelle risorse finanziarie riconducibili all’area caratteristica
corrente a disposizione dell'impresa.

Considerando congiuntamente il cash flow finanziario della gestione
caratteristica corrente e le variazioni di capitale circolante caratteristico si
giungera alla determinazione del cash flow monetario caratteristico corrente.

Flusso di cassa prodotto dalla gestione caratteristica non corrente.
Esprime |'ammontare di risorse monetarie generate o assorbite dall'impresa
per operazioni riconducibili all’area caratteristica non corrente
(investimenti/disinvestimenti in immobilizzi, utilizzi del F.do Tfr, ecc.);

Flusso di cassa prodotto dalla gestione caratteristica. Esprime
'ammontare di risorse monetarie generate o assorbite dall'impresa per
operazioni riconducibili all’'area caratteristica siano esse correnti o non



Il rendiconto finanziario con
esplicitazione dei flussi per area
gestionale. Gli aggregati rilevanti

 Flusso di cassa prodotto dalla gestione dell'indebitamento
finanziario. Esprime |'ammontare di risorse monetarie generate o
assorbite dall'impresa per operazioni riconducibili all'area dell'indebitamento
finanziario;

 Flusso di cassa prodotto dalla gestione del capitale netto. Esprime
I"ammontare di risorse monetarie generate o assorbite dall'impresa per
operazioni riconducibili allarea dei finanziamenti a titolo di capitale di rischio

 Flusso di cassa prodotto dalla gestione finanziaria. Esprime
I"ammontare di risorse monetarie generate o assorbite dall'impresa per
operazioni riconducibili all’area dei finanziamenti siano essi a titolo di
capitale di prestito o di rischio.

» Flusso di cassa prodotto dalla gestione accessoria. Esprime
'ammontare di risorse monetarie generate o assorbite dall'impresa per
operazioni riconducibili allarea accessoria.

» Flusso di cassa prodotto dalla gestione straordinaria. Esprime
"ammontare di risorse monetarie generate o assorbite dall'impresa per
operazioni riconducibili all’area straordinaria.

 Flusso di cassa prodotto dalla gestione fiscale. Esprime ['ammontare
di risorse monetarie generate o assorbite dall'impresa per operazioni

g ealon .
riconducibili all’'area fiscale. R



Il rendiconto finanziario con esplicitazione
dei flussi per area gestionale.
Le potenzialita segnaletiche

Il rendiconto finanziario con esplicitazione dei flussi per area gestionale permette di
analizzare:

la composizione e la struttura flussi monetari di area caratteristica
corrente. Questo criterio di rielaborazione fornisce la possibilita di valutare la
capacita dell'area caratteristica corrente di tradurre i flussi economici da prima in
flussi finanziari e successivamente in flussi monetari.

la composizione dei flussi monetari di area caratteristica non corrente.
Questo criterio di rielaborazione permette di distinguere i flussi monetari per
investimenti/disinvestimenti di immobilizzazioni dagli altri flussi monetari.

la composizione dei flussi monetari di area dei finanziamenti. Questo
criterio di rielaborazione permette di distinguere i flussi monetari per
accensioni/remunerazioni/estinzioni per il capitale di rischio e i flussi per
apporti/remunerazioni/restituzioni per il capitale di prestito.
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Riepilogo

e |'analisi del movimentl finanziari:
I'approfondimento sui modelli di analisi della
dinamica monetaria

e | 'analisi dei movimenti finanziari: 1l rendiconto
finanziario
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Materiale didattico

Materiale didattico di riferimento

e Appunti, appunti della lezione
e Materiale didattico, -
e |etture integrative, -

Letture consigliate, documenti e
sitografia
e |etture integrative, -
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